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EXCEL®

EXCEL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DI INVERSION, 8.

Estado de Situacion Financiera
Semestres terminados al 31 diciembre de 2018 y 2017
En Pesos Dominicanos RD$

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por Cobrar:
Intereses por cobrar en titulos valores
Comision por cobrar fondos
Cuentas por cobrar entes relacionados
Otras cuentas por cobrar

[nversiones a corto plazo

Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Inversiones a largo plazo
Mobiliario y equipos de oficina
Otros activos

Total Activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar - ente relacionado

Acumulaciones por pagar y otros pasivos
Total Pasivos

Patrimonio

Capital accionario

Reserva legal

Beneficios (pérdidas) acumuladas
Total Patrimonio

\Total Pasivos y Patrimonio

ESc 8 A0 A

BANAHI TAVAREZ
VICEPRESIDENTE - TESORERA

Nota Diciembre 2018 Diciembre 2017

8. 17 1,179,893 3,984,090
91117

2.230.524 283,438

5.493 701 4.387.899

204,011 198.176

1,282,102 71,250

9,220,439 4,940,763

- 44,714,897

10y 15 1,195 484 1,587.256

11,595,817 55.227.006

Iyl17 56,829,722 :

691,355 150917

12 2,075,469 2.622.49]

71,192,362 58,000,414

30.175 114,460

3y 17 8,694,021 3,970,760

8,724,196 4,085,220

ldv 18 S0,000,000 S0.000.000

14 427 649 409471

12.040,517 3.505,723

62,468,166 53,915,194

71,192,362 58,000,414

¥ |

NOELIA PEREZ
CONTADORA Y EJEC.

PRINCIPAL FINANZAS



(

SYZNYNI4 1WdIDNIYd 373 A YHOAVINDD
Z34¥3d YINION

IHUIETE IS8F86 LTF 6818 EL6'TSS'S

660 T CT8TOC T 66Tl CI8FIC
OFCOcet FLO6FET _ 9TLE6TS SOLLIG'G

919 +88°C 16£7€00°T TOF'STTL [S69¢8 T

(<) <9170z o o 9¢| '8¢ o
(sheLol) (LLI7EVE) (F88°01T) (1T6°LES)
b12°266°S COP9T8T €60 L LILOtCS
(OLOREST) (LIL°€ST) FZERO0| PER080°C

6 CIL6] 9E10LT LT 0STERIEE RLSELE LY
LITHOLSI 61F°910°LT CLSTIThE LTLHSSTE
LI 2aquiip-onnp 107 MquIp-oyn L10T 2quindiq T RI0T aquibi()

opEjnnY o

S SOURDIUIWOG S08I ] U7

Ui

LIAVTLR

B10N,

LTOT QU 3P 1€ X GLHT 2AGWNP IP [ [B SOPRUILLID] S2IISIUIG

SOPEINSIY 2P OpEIST

YHINOSIL - IUINAAISTYAIDIN
)

Z34VAVLIHYNYE

rahilbls

e 2l

X /

_ \

wau\(epipagd) pepiig

BlUad B 2dqos _.zmvzan:_

PiUal B] 21gos o1sanduu
2P S91UP OID1]IUDE

0121 "SOa1dUeUL mCmu.H,mu_..,C_

[UEIIND BPIUOLL U BLIRIGLUED 2P

SUIDIOURLL SOIS0 )
SCUAIDUBUL SOSDUTL|
DUBUL (S01500) S08243U]

sauotoedo ua (epipiad) viouruery

SOANBLSIUILUPE A S2{RIDUIT SOISEI)

(§ BIOU) LUOLEBRSIIIUPE 2P UoIsILoD Jod sosady]

VSINOISHAANT 40 SOUNOA 10 VHOAVIISININGY AVAT1D0S T34IXA

RERNE




ST ol ]|
oV W S e [

EXCEL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION. S.A.
Estado de Flujos de Efectivo Semestral
Semestres terminados al 31 de diciembre 2018 v 31 de diciembre 2017
En Pesos Dominicanos RDS

Flujos de Efectivo de Actividades de Operacion:
Resultado Neto del Ejercicio

Amortizacion de software
Amortizacion de Equipos de Oficina

Cambios en:
Rendimiento por Cobrar
Comision por Cobrar Fondo
Otras Cuentas por Cobrar
C'uentas por cobrar relacionados
Gastos pagados por adelantado
Cuentas por pagar ente relacionado
Acumulaciones por pagar v otros pasivos

Efectivo neto usado en las actividades de operacion
Efectivo usado en las actividades de inversion:
Disposicion inversiones a corto plazo
Disminucion (aumento) Inversiones a largo plazo
Adquisicion de activos fijos
Adquisicion de software
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion
Flujos de Efectivo de Actividades de financiamiento:
Acciones emitidas
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Aumento neto (disminucion) en el electivo en bancos

Efectivo en bancos al inicio del semestre

Efectivo en bancos al final del semestre

BANAHFTAVAREZ
VICEPRESIDENTE - TESORERA

Diciembre 2018

Diciembre 2017

8,552,973

1,028,731
73,298

(1,947.086)

(1,105,802)

(1.210.852)
(15,935)
391,772
(84,285)

4,723,261

8,189,427

570,219
(1,006.725)
(243.856)

(1.262.152)
61.751
890 204

1,853,100

44.714.897
(56.829.722)
(613,735)

(481,709)

8,070,973

(27,607,080)
(46.638)
(249 388)

(13,210,269)

(27,903,100)

19,980,729

(2.804.197)

3.984,000

19,980,729
(369,221)

4353311

1,179,893

3,984,090

NOELIA PEREZ
CONTADORA Y EJEC. PRINCIPAL
FINANZAS
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EXCEL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018 y 2017

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Entidad que informa

Excel Sociedad Administradora de Fondos de Inversion. S. A. (la Administradora). fue
constituida el 22 de julio de 2004 y tiene como objeto exclusivo la administracion de
fondos de inversion de conformidad con lo establecido por la Ley de Mercado de Valores
v sus disposiciones complementarias y otros que determinen las autoridades del Consejo
Nacional de Valores.

Las operaciones de la Administradora son reguladas por la Superintendencia de Valores
de la Republica Dominicana. La Administradora esta inscrita en el Registro del Mercado
de Valores y Productos de la Superintendencia de Valores de la Reptblica Dominicana
como Sociedad Adminmstradora de Fondos de Inversion. Su ndmero de registro es
SVAF-001 emitido en fecha 11 de noviembre de 2004.

La Administradora ticne como objeto principal dedicarse a la administracion de fondos
de inversiones y todas aquellas operaciones que autorice la Superintendencia de Valores
de la Republica Dominicana (SIV).

Al 31 de diciembre de 2018, la Administradora tiene registrado ante la Superintendencia
de Valores de la Republica Dominicana los siguientes fondos de inversion:

1) EXl Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Excel 1 Es un fondo de largo plazo.
cerrado, en dolares estadounidenses vy se especializa en la inversion de bienes inmuebles
comerciales, industriales y de oficinas. aunque podra invertir una parte de su cartera ¢n
titulos valores. Los rendimientos del Fondo se acumulan diariamente y son distribuidos
trimestralmente.

2) El Fondo de Inversion Abierto Liquidez Excel: Es un fondo abierto o mutuo. en
pesos a corto plazo, cuya finalidad es generar rendimientos a través de la inversion en
mstrumentos de renta fijja y variable. Fue aprobado mediante la resolucion R-SIV-2018-
22-FI adoptada por el Consejo Nacional de Valores en fecha 10 de julio de 2018 mediante
el nimero de registro SIVFIA-037.

3) El Fondo de Inversion Abierto Liquidez Excel Dolares: Es un tondo abierto o
mutuo. en dolares a corto plazo, cuya finalidad es generar rendimientos a través de la
inversion en instrumentos de renta fija y variable. Fue aprobado mediante la resolucion
R-SIV-2018-23-FI adoptada por el Consejo Nacional de Valores en fecha 10 de julio de
2018 mediante el numero de registro SIVIFIA-036.

[.a Administradora es una subsidiaria poseida en un 99 % por FExcel Group Investment.
Ltd. v esta ubicada en la calle Max Henriquez Urenia No. 78, esquina calle Manuel de
Jesus Troncoso, ensanche Piantini, Santo Domingo. Republica Dominicana.
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EXCEL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S. A.
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS)

Bases de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF),

Moneda funcional y de presentacion

Estos estados financieros estan presentados en pesos dominicanos (RDS$). que es la
moneda funcional de la Administradora.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF. requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables v los montos de activos, pasivos. ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

[Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Administradora requieren la
medicion de los valores razonables. tanto de los activos y pasivos financieros como de los
no financieros.

La Administradora cuenta con un marco de control establecido en relacion con la
medicion de los valores razonables. La Administradora tiene la responsabilidad general
de supervisar todas las mediciones significativas del valor razonable, incluyendo los
valores razonables de Nivel 3.

[La gerencia financiera revisa regularmente las variables no observables significativas y
los ajustes de valorizacion.

Si se usa informacion de terceros como cotizaciones de corredores o servicios de fijacion
de precios para medir los valores razonables, la gerencia financiera evalua la evidencia
obtenida de terceros para respaldar la conclusion de que esas valorizaciones satisfacen los
requerimientos de las NIIF, incluyendo el nivel dentro de la jerarquia del valor razonable
dentro del cual deberian clasificarse esas valorizaciones.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Administradora utiliza datos
de mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en
niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables
usadas en las teenicas de valoracion, como sigue:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos.
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6.1

EXCEL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S. A.

Notas a los Estados Financicros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(datos de entrada no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo s¢ pueden
clasificar en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable. entonces la medicion del
valor razonable se¢ clasifica, en su totalidad, en ¢l mismo nivel de la jerarquia del valor
razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total.

Medicion de los valores razonables (continuacion)

La Administradora reconoce las transferencias entre los niveles de jerarquia del valor
razonable al final del periodo en que se informa que ocurrio el cambio.

Las informaciones sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables. se incluyen
en la nota 19 Instrumentos financieros - administracion del riesgo financiero — valor
razonable y gestion de riesgo.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo historico. excepto por
las inversiones en valores. que estan medidas a valor razonable a la fecha de los estados
financieros.

Politicas contables significativas
Las politicas contables descritas mas adelante han sido aplicadas consistentemente ¢n
todos los periodos presentados en estos estados fnancieros.

Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a pesos dominicanos (RD$) usando
la tasa vigente en las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se reconvierten a RD$ a la tasa de cambio
vigente en el mercado a la fecha de los estados financieros. Las diferencias resultantes de
la conversion de los activos y pasivos se registran como pérdida en cambio de moneda
extranjera en ¢l renglon de ingresos (costos) financieros. neto en los estados de resultados
(que se acompanan.
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EXCEL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION. S. A.
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Reconocimiento de los ingresos

Ingresos por comision de administracion

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los beneficios
economicos fluyan a la Administradora y que los ingresos puedan ser medidos con
fiabilidad. Los ingresos por concepto de comision se originan })01 los servicios de
administracion de fondos de inversion que presta la Administradora. Las comisiones se
registran cuando se devengan, sobre una base diaria, aplicado la tasa correspondiente
sobre el total del patrimonio de los Fondos. El porcentaje de comision mensual vigente al
31 de diciembre de 2018 y 2017 para el Fondo de Inversion Cerrado Inmaobiliario ¢s de 2
% del patrimonio neto diario segin el prospecto de colocacion del fondo.

Al cierre de diciembre de 2018, el Fondo de Inversion Abierto Excel Liquidez y el Fondo
de Inversion Abierto Excel Liquidez Dolares generan ingresos a la administradora por
una comision equivalente a un 1.75% vy 0.85% del patrimonio neto diario
respectivamente,

Beneficios a los empleados
Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a empleados a corto plazo se miden sobre una base no
descontada y se reconocen como gastos a medida que se presta ¢l servicio relacionado. La
Administradora reconoce un pasivo por el importe que se espera pagar en efectivo a corto
plazo por gratificacion, si la Administradora tiene una obligacion actual, legal o implicita
de pagar este importe como resultado de servicios pasados provistos por el n,mplcadu y se
puede hacer un estimado fiable.

Aportes a la Seguridad Social

La Administradora reconoce en los resultados, los aportes efectuados mensualmente al
Sistema Dominicano de Seguridad Social, de conformidad con lo establecido en la Ley de
Seguridad Social (Ley No. 87-01). Este sistema funciona con un esquema de cuenta de
capitalizacion individual, consiste en aportes que debe realizar el empleador y los empleados
de manera particular y que son administrados por una administradora de pensiones. A la edad
de retiro, el empleado recibe ¢l monto de los aportes que ha realizado vy el de su empleador,
mas el rendimiento de la cuenta de capitalizacion individual.

Prestaciones por terminacion

El Cédigo de Trabajo de la Republica Dominicana requiere que los patronos paguen un
auxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean
terminados sin causa justificada. La Administradora registra el pago de prestaciones como
gasto en la medida en que los contratos de trabajo son terminados por esta.



EXCEL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE IN\"ERSION, S. A,
Notas a los FEstados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS)

Ingresos (costos) financieros

Los ingresos financieros comprenden los intereses ganados sobre el efectivo vy
equivalentes de efectivo e inversiones y las ganancias en revalorizacion de inversiones.
Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados cuando ocurren. utilizando el
meétodo de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera son presentadas compensando
los montos correspondientes como ingresos o costos financieros. dependiendo de si los
movimientos en moneda extranjera estan en una posicion de ganancia o pérdida neta.

Las ganancias en revalorizacion de inversiones surgen por las diferencias entre el valor de
mercado de las inversiones clasificadas a valor razonable con cambios en resultados y su
valor en libros.

Impuesto sobre la renta

Ll gasto de impuesto sobre la renta estd compuesto por el impuesto corriente, el cual s
reconocido en los resultados.

Impuesto corriente

ks el impuesto esperado por pagar o por cobrar por la renta imponible del ¢jercicio.
usando tasas impositivas aprobadas a las fechas de los estados de situacion financiera.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos son reconocidos por las dilerencias temporarias existentes entre
el importe en libros de los activos y pasivos para propositos de informacion financiera y
los montos usados para propositos tributarios.

Se reconocen activos por impuesto diferido en la medida en que sea probable que existira
renta imponible futura disponible para que las diferencias temporarias puedan ser
utilizadas. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte v son
reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados.

El impuesto diferido se mide utilizando tasas de impuestos que se espera sean de
aplicacion a las diferencias temporarias en el periodo en el que se reversen, utilizando
lasas aprobadas o practicamente aprobadas a las fechas de los estados de situacion
financiera.

El impuesto diferido activo es reconocido solo si es probable que las partidas que lo
originan puedan ser aprovechadas fiscalmente al momento de revertirse.
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EXCEL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DI FONDOS DI INVERSION, S. A.
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS)

Mobiliario, equipos y depreciacion
Reconocimientos y medicion

Los clementos de mobiliario y equipos se miden al costo menos depreciacion acumulada
y pérdidas por deterioro. si alguna. Los programas de computadoras adquiridos. los cuales
estan integrados a la funcionalidad de los equipos relacionados. son capitalizados como
parte de los equipos.

Si partes significativas de un elemento de mobiliario y equipos tienen una vida (til
diferente, se contabilizan como elementos separados (componentes significativos) de
mobiliario y equipos.

Cualquicr ganancia o pérdida en la disposicion de un elemento de mobiliario y equipos se
reconoce en resultados.

Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable que la Administradora
reciba los beneficios econdémicos futuros asociados con los costos.

Depreciacion

La depreciacion se calcula para descargar el costo de los elementos de mobiliario y
cquipos menos sus valores residuales estimados, usando el método lineal durante su vidas
atil estimada y se reconoce en los resultados.

La vida util de los mobiliarios y equipos es de cinco afios. El método de depreciacion. la
vida util y los valores residuales se revisan en cada techa de reporte v se ajustan cuando
¢s apropiado.

Activos intangibles

Corresponden a las licencias y programas de computadora adquiridos por la
Administradora y que tienen una vida util finita, son medidos al costo menos su
amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro.

Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo cuando incrementan los beneficios
economicos futuros asociados con el activo especitico. Los otros desembolsos son
reconocidos cuando se incurren.

Amortizacion

LLa amortizacion para dar de baja en cuentas el costo de los activos intangibles menos sus
valores residuales estimados. se calcula utilizando el método de linea recta sobre su vida
atil estimada y generalmente se reconoce en los resultados.
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La vida util del programa de computos es de cinco anos. El método de amortizacion la
vida util y los valores residuales se revisan en cada fecha de reporte v se ajustan cuando
es apropiado.

Instrumentos financieros

La Administradora clasifica los activos financieros no derivados en las siguientes
categorias: activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados y cuentas y partidas por cobrar.

La Administradora clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros.

Activos financieros no derivados - reconocimiento y baja en cuentas

LLa Administradora reconoce inicialmente las cuentas y partidas por cobrar en la techa en
que se originan. Todos los otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente
en la techa de la transaccion cuando esta se convierte en parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

La Administradora da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que se
transtieren sustancialmente todos los riesgos v ventajas de la propiedad del activo
financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v ventajas
relacionados con la propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos.
Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida
por la Administradora se reconoce como un activo o pasivo separado.

lLa Administradora da de baja en cuenta a un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas o hayan expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en los
estados de situacion financiera cuando y solo cuando, la Administradora cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidarlos sobre una
base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos financieros no derivados - medicion

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posteriormente, se miden al costo amortizado usando
¢l método de interés efectivo.

Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados

[In activo financiero es clasiticado al valor razonable con cambios en resultados si esta
clasificado como mantenido para negociacion o es designado como tal en el
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reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles se reconocen
en resultados cuando se icurren.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden al valor
razonable y los cambios en ¢l mismo. incluyendo cualquier ingreso por dividendos o
intereses. se reconocen en los resultados.

Cuentas y partidas por cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Con posterioridad al reconocimiento inicial, las
cuentas y partidas por cobrar se miden al costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye los saldos en efectivo. depdsitos a la vista
en bancos locales y certificados de depositos con vencimiento original igual o menor a
tres meses. Los sobregiros bancarios, en caso de existir, son pagaderos a la vista y son
parte integral de la administracion del efectivo de la Administradora, s¢ presentan como
un componente del efectivo para propositos de los estados de flujos de efectivo.

Pasivos financieros no derivados - medicion

L.os pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
menos cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial. estos pasivos financieros se miden al costo amortizado usando el método de

interes efectivo.

Los otros pasivos derivados mantenidos por la Administradora corresponden a las cuentas
por pagar.

Capital social

Acciones comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emision de acciones comunes y a opeiones de acciones. son
reconocidos como una deduccion del patrimonio. neto de cualquier efecto de impuestos.

Deterioro del valor
Activos financieros no derivados
Los activos financieros no clasificados al valor razonable con cambios en resultados son

evaluados en cada fecha de los estados de situacion financiera para determinar si existe
evidencia objetiva de detertoro del valor.



6.10.2

9
EXCEL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE IN\»"ERSION, S. A,
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados incluye:

¢+ Mora o incumplimiento por parte de un deudor.

+ Reestructuracion de un monto adeudado a la Administradora en términos que esta no
consideraria en otras circunstancias.

+ Indicios de que un deudor o emisor se declarara en bancarrota.

¢ Cambios adversos en el estado de pago del prestatario o emisores.

¢ Desaparicion de un mercado activo para un instrumento.

¢ Datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de

efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

Para una inversion en un instrumento de patrimonio, la evidencia objetiva del deterioro
incluye un descenso significativo o prolongado en su valor razonable por debajo de su
costo. La Administradora considera que un descenso del 20 % es significativo y que un
periodo de nueve meses es prolongado.

Activos financieros medidos al costo amortizado

[.a Administradora considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
a costo amortizado tanto a nivel especitico como  colectivo. Todos los activos
individualmente  significativos. son cvaluados por deterioro. Aquellos que no se
encuentran especificamente deteriorados son evaluados en forma colectiva. Los activos
que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro colectivo
agrupando los activos con caracteristicas de riesgos similares,

Al evaluar el deterioro colectivo, la Administradora usa informacion acerca de la
oportunidad de las recuperaciones y el importe de la pérdida incurrida, hace un ajuste si
las condiciones econémicas vy crediticias actuales hacen probable que las pérdidas reales
sean mayores o menores que las sugeridas por las tendencias historicas.

Una pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados descontados con la
tasa de interés efectiva original del activo financiero. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en cuenta de provision. Cuando la Administradora considera que
no existen posibilidades realistas de recuperar ¢l activo, los montos del mismo son
castigados.

Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta se reversa en los resultados.
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Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Deterioro del valor (continuacion)
Activos no financieros

A las fechas de los estados de situacion financiera, la Administradora revisa los importes
en libros de sus activos no financieros para determinar si existe algin indicio de
deterioro. Si existen tales indicios. entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propositos de evaluacion del deterioro. los activos son agrupados en el grupo de
activos mas pequefio que genera entradas de efectivo a partir de su uso continuo que son,
en buena medida. independientes de las entradas de efectivo derivado de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

El valor recuperable de un activo o una unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en uso y su valor de mercado menos los costos estimados para su venta. El valor
en uso esta basado en el estimado de flujos futuros de efectivo descontado a su valor
presente, utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones
actuales del mercado a la fecha de la valuacion y los riesgos especificos del activo o
unidad generadora de efectivo.

Una pérdida por deterioro se reconoce si el valor en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su valor recuperable.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en los resultados.

Normas emitidas pero atin no efectivas

Varias normas nuevas y enmiendas a normas estan vigentes para los periodos anuales que
comienzan después del 1ro. de enero de 2017 y se permite su aplicacion anticipada; sin
embargo, la Administradora no ha adoptado anticipadamente las siguientes normas
nuevas o enmendadas en la preparacion de estos estados financieros.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco integral para determinar por cuanto y cuando se reconoce
un ingreso. Reemplaza las guias para el reconocimiento de ingresos existentes.
incluyendo la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, la NIC 11 Contratos e
Construccion y la CINIIF13 Programas de Fidelizacion de Clientes.

La NIIF15 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o despucs del 1ro. de
enero de 2018 y se permite la adopcion anticipada. La Administradora planea adoptar la
NIIF 15 comenzando el 1ro. de enero de 2018,
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Normas emitidas pero aun no efectivas (continuacion)

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes
(continuacion)

Prestacion de servicios

La Administradora presta servicios de administracion de fondos de inversion. Si los
servicios bajo un solo contrato se proveen en diferentes periodos de reporte. la
consideracion es asignada con base en ¢l valor razonable relativo entre los diferentes
servicios. Actualmente. se reconoce ¢l ingreso utilizando el método de porcentaje de
realizacion.

Bajo NIIF 15 la consideracion total de los contratos de servicio serd asignada a todos los
servicios con base en sus precios individuales de venta. Los precios individuales de venta
se determinaran con base en precios de lista a los cuales la Administradora vende los
servicios en transacciones separadas.

l.a Administradora no ha evaluado el posible impacto de esta norma sobre sus estados
financieros.

NILIF 16 Arrendamientos

[a NIIF 16 introduce un modelo contable Unico para los arrendatarios. de todos los
arrendamientos dentro de los estados de situacion financiera. El arrendatario reconoce un
activo por derecho de uso que representa su derecho a utilizar el activo subyacente y un
pasivo por arrendamiento que representa su obligacion de hacer pagos de arrendamiento,
Hay exenciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos
de poco valor. La contabilidad del arrendador se mantiene similar a la norma actual: los
arrendadores siguen clasificando los arrendamientos como arrendamientos operativos o
financieros.

La NIIF 16 sustituye la guia actual de arrendamientos. incluyendo la NIC 17
Arrendamientos. CINIIE 4 Determinacion de si un Acuerdo Conticne un Arrendamiento,
SIC 15 Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC 27 Evaluacion de la Esencia de las
Transacciones que Adoptan la Forma Legal de Arrendamiento.

La NII 16 es efectiva para perfodos anuales que comienzan en o después del 1ro. de
enero de 2019 y se permite la adopcion anticipada cuando se aplique en conjunto con la
NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Provenienies de Contratos con Clientes.

La Administradora no ha evaluado el posible impacto de esta norma sobre sus estados
financieros.
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Otras enmiendas

No se espera que las siguientes normas nuevas 0 enmiendas a normas tengan un ctecto
significativo en los estados financieros de la Administradora:

Ciclo 2014-2016 de Mejoras Anuales a las NIIF (enmiendas a la NIIF 1y NIC 28).
Clasificacion y Medicion de Transacciones con Pagos Basados en Acciones
(enmiendas a la NIII' 2).

Transferencias de Propiedad de Inversion (enmiendas a la NIC 40).

Venta o Contribucion de Activos entre un Inversionista y sus Asociados o Negocios
Conjuntos (enmiendas a la NIIF 10y la NIC 28).

CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera v Contraprestaciones Anticipadas.
CINIIF 23 Incertidumbre sobre el Tratamiento del Impuesto sobre la Renta.

Efectivo vy equivalentes de efectivo

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre 2018 y 2017, es
como sigue:

2018 2017
Efectivo en caja 23,716 5.000
Depésitos en cuentas corrientes (a) 145,700 973.840
Fondos de inversiones (b) 1,010,477
Fquivalentes de efectivo (¢) - 3,005,250
1,179,893 3,984.090

(a)

(b)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponden a depositos en cuentas de ahorros
y cuentas corrientes locales, algunas de las cuales generan un interés a una tasa
anual de 4 % para ese periodo, sobre el balance promedio diario.

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a inversion en los fondos de inversiones
financieros Excel en pesos y en dolares. Los intereses ganados por estas inversiones
durante el periodo terminado ¢l 31 de diciembre de 2018, ascienden
aproximadamente a RD$13.045.00 y se incluyen dentro del renglon  ingresos
[inancieros. neto en los estados de resultados que se acompanan.

Al 31 de diciembre de 2017 corresponden a certificados financieros con
vencimiento original de tres meses 0 menos, en instituciones financieras locales, los
cuales generan un interés anual que oscila entre 7 % y 8.50 % para el 2017,

Saldos y transacciones con entes relacionados

La

Administradora realiza transacciones y mantiene saldos con entes relacionados. Un

resumen de los saldos mantenidos por la Administradora con entes relacionados al 31 de
diciembre de 2018 v 2017 y las transacciones realizadas durante los anos terminados en
esas fechas, es como sigue:
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2018 2018
Cuentas Cuentas
por cobrar por pagar
Lixcel Puesto de Bolsa, S. A. (a) - 15,558

(a) Las cuentas por pagar corresponden a pagos realizados por la Excel Puesto de Bolsa
por cuenta de esta relacionada.

Transacciones;

{2 L —— 2017
Alquiler Alquiler
de espacio Aportes de de espacio Aportes de
fisico capital fisico capital
(nota 17, ¢) recibido (nota 18 ¢) recibido
Exeel Dominicana. S, AL 1.62].800 - 164,000
Excel Group Investmen - - e 19.980,729

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017. la Administradora pago
sueldos y otras compensaciones a sus principales ejecutivos por aproximadamente
RD$8.,470,000.00 y RI$5,800,000.00, respectivamente. Los principales ejecutivos se
detinen como aquellos que ocupan la posicion de gerentes en adelante.

Gastos pagados por anticipado

Un detalle de los gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre 2018 y 2017. es
COMo sigue:

2018 2017
Saldo a tavor de impuestos
sobre la renta (nota 17) 261,704 88,748
ITBIS adelantado en compras 457,587 683,527
Servicios pagados por adelantado 476,193 _814.981

1,195,484 1,587,256
Inversiones a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2018, las inversiones a largo plazo corresponden a bonos emitidos
por ¢l Ministerio de Hacienda de la Repablica Dominicana a una tasa de interés de
11% y T1.38 % anual, con vencimiento en noviembre y julio de 2026 respectivamente.
Durante el ano terminado al 31 de diciembre de 2018. estas inversiones generaron
intereses por aproximadamente RD$3.962,000. los cuales s¢ presentan dentro del renglon
de ingresos (costos) financieros, neto en el estado de resultados de ese afio que se
acompana.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017. la compania mantiene intereses por cobrar producto
de estas inversiones por aproximadamente RD$2.230.000 v RD$283.438.
respectivamente, lo cuales forman parte del renglon intereses por cobrar que se presentan
en el estado de situacion que se acompana.

Activos intangibles

Un movimiento de los activos intangibles. los cuales corresponden a licencias vy
programas de computadoras durante los anos 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017

Saldo al inicio del ano 4.886.259 4.636.871
Adiciones _481.709 249,388
Saldos al tinal del ano 5.367.968 4.886.259
Amortizacion acumulada al

inicio del ano (2,263.768) (1.440.586)
Cargos del ano __(1.028.731) (823.182)
Saldos a final del afio _(3.292.499) _(2.263.768)
Activos intangibles, neto _ 2,075,409 2622491

Acumulaciones por pagar y otros pasivos

Un resumen de las acumulaciones por pagar y otros pasivos. al 31 de diciembre de 2018 y
2017, es como sigue:

2018 2017
Bonificaciones al personal 3.969.394 1,922,308
Otros impuestos por pagar 602,800 782.013
Provisiones por servicios 2.139,180 39.409
ITBIS por pagar 805,268 310.700
ISR por pagar 897,749 -
Otros _ . 219.630 215,729

8,694,021 __3,970,760
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Menos donaciones permitidas 86,753

Pérdida fiscal compensable
ajustada por inflacion _ (1.516.648) (1.488.106)

Renta neta imponible (pérdida tiscal)
al final del periodo - 5/054.899 386,293

El Codigo Tributario de la Republica Dominicana establece que el impuesto sobre la
renta por pagar sera el que resulte mayor del 27 % de la renta neta imponible o ¢l 1 % de
los activos

Impuesto sobre la renta (continuacion)
sujeto a impuesto. Para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la

Administradora liquidara sus impuestos sobre la base del 27 % de la renta neta imponible.

Un resumen del impuesto sobre la renta corriente y el saldo a favor al 31 de diciembre de
2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017

Base imponible 5.054.899 1,874,399
Tasa imponible e 2 = 27 %
Impuesto determinado 1.364.823 506,088
Crédito fiscal por pérdidas fiscales

trasladables z (401.789)
Saldo a tavor del afo anterior (88.748) (39,828)
Anticipos pagados ___(378.326) _(153.219)

Saldo a favor al final del afio (a) - [897.749) __ (88,748

(a) Al 31 de diciembre 2018 y 2017, el saldo a favor por impuestos sobre la renta se
incluye como parte de los gastos pagado por anticipado en los estados de situacion
financiera que s¢ acompaiian.

Conforme al Articulo I de la Ley No. 557-05. que modifica el literal K del Articulo 287
del Codigo Tributario, a partir del 1ro. de enero de 20006, las pérdidas que sufrieren las
personas juridicas en sus ejercicios economicos. podran ser compensadas en los periodos
fiscales siguientes, sin extenderse a mas de cinco afos. Sin embargo, la compensacion
estaria sujeta a que se aproveche cada afio, no mas del 20 % de las mismas, y que en el
cuarto ano este 20 % no exceda el 80 % de la renta neta imponible (RNI). y el quinto, que
no exceda del 70 %. Las partes no aprovechadas cada afio no podran utilizarse en los
futuros periodos.

Un movimiento de las pérdidas fiscales trasladables durante los afios 2018 y 2017, es
como sigue:
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al dia de pago publicada por ¢l Banco Central de la Republica Dominicana, Il gasto
por este concepto durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, tue
de aproximadamente RD$755,000 y RD$347.000. respectivamente y se presenta
como parte de los gastos generales y administrativos en los estados de resultados de
€s0s aflos que se acompanan. El compromiso de pago de servicios de proveeduria
para el periodo 2019, es de aproximadamente RD$735.000.

Contratacion de servicios de tecnologia

L.a Administradora mantiene un contrato de servicios de mantenimiento y soporte de
sistemas con un proveedor de servicios local, por un valor de USD$1.000. pagaderos
mensualmente en pesos dominicanos a la tasa de cambio correspondiente al dia de
pago publicada por ¢l Banco Central de la Republica Dominicana. El gasto por este
concepto durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue de
aproximadamente RD$814,900 y RD$593,000. respectivamente y se presenta como
parte de los gastos generales y administrativos en los estados de resultados de esos
anos que se acompafan. El compromiso de pago de servicios de mantenimiento y
soporte para el periodo 2019, es de aproximadamente RD$814.000.

g) Arrendamiento de parqueos

Al 31 de diciembre de 2018, la Administradora mantiene un contrato de
arrendamiento con Consorcio Malaga, S, A. con vencimiento en octubre 2019, con
relacion los parqueos para los empleados de las oficinas administrativas en Santo
Domingo, por un valor de USD$3,717 mas ITBIS, pagaderos mensualmente a tasa de
venta del mercado spot publicada por Banco Central. Durante los afios terminados al
31 de diciembre 2018, el gasto por este concepto fue de aproximadamente RDS$
316,000 , y se presenta como parte de los gastos generales y administrativos en los
estados de resultados de esos afios que se acompafian. El compromiso de pago de
alquiler para el periodo 2019 es de aproximadamente RD$1.,580,000.

) Comision por administracion

Al 31 de diciembre de 2018, la Administradora administra tres fondo de inversion. Al
cierre del 31 de diciembre 2018 y 2018, el porcentaje de comision mensual vigente
para el Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario es de 2 % del patrimonio neto diario
segun ¢l prospecto de colocacion del fondo. generando ingresos para esos periodos de
RD$52.488.833 y RD$34.211,573 respectivamente, y se presenta como parte de los
Ingresos operativos en los estados de resultados de esos aflos que se acompatian.

Al cierre de diciembre de 2018, el Fondo de Inversion Abierto Excel Liquidez y el
Fondo de Inversion Abierto lIixcel Liquidez Dolares generan ingresos a la
administradora por una comision equivalente a un 1.75% y 0.85% del patrimonio neto
diario respectivamente. Al cierre del periodo los ingresos por estos fondos ascienden a
RD$65.889 y se presentan como parte de los ingresos operativos en los estados de
resultados de ¢sos afios que se acomparnan.
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EXCEL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE IN\*'ERSI(’)N, S. Al
Notas a los Estados inancieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros - administracion del riesgo financiero - valor
razonable y gestion de riesgo

Clasificaciones contables y valores razonables

A continuacion se muestran los valores en libros y los valores razonables de los activos y
pasivos financieros, los cuales incluyen su nivel en la jerarquia del valor razonable. pero
no incluye la informaciéon para los activos y pasivos financieros no medidos al valor
razonable si el importe en libros es una aproximacion razonable del valor razonable:

2018
Designado Mauntenidos Cuentas y Otros
al valor hasta ¢l partidas por pasivos Valor Valor
razonable vencimiento Cobrar [inuncicros en libros razonable
Activos:
Efectivo v
equivalentes
de efectivo . - 1.179.893 - 1,179,893 1179893
Intereses por cobrar - - 2,230,524
Cuentas por cobrar - - 7,724,225 - 7.724.225 7.724.225
Inversiones a largo
plazo _56.829.729 56829793 . - .. _ S 50.829.722  _56.829.722
Total activos 56,829,722 50,829,722  _11.134.642 : - __ 65733840 05,733,840
2017
Designado Mantenidos Cuentas Ctros
al valor hasta el partidas por pasivos Valor Valor
razunable veneimiento Cobrar Nnancieros ¢n libros razonable
Activos:
Etectivo y
equivalentes
de efectivo - - 3,984,090 - 3984090 3.984.090
Cuentas por cobrar - - 4,826,303 - 4,826,303 4.826.303
Inversiones a corto
pliazo _ 19050776 25564121 - ) = A4 T714.897 44.714.897
Fotal activos 19150776 25564021  _8810393 - 53525290 53.52520(

Las siguientes tablas analizan los instrumentos financieros al valor razonable por el

método de valuacion. Los distintos niveles se han definido como sigue:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos
1dénticos.
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EXCEL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S. A.
Notas a los Estados Financieros
Valores en pesos dominicanos (RID$)
Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

Nivel 3: Datos no observables importantes para el activo o pasivo

T

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
2018
Activos - financieros
designados a costo
amortizado _56.829.722 _ - _ -

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 l'otal
2017
Activos - financieros
designados al valor
razonable con cambios
en resultados = 19.150.776 - 19,150,776

La técnica de valoracién usada para medir los valores razonables del Nivel 1 fue la de
comparacion de mercado mediante la cual el valor razonable se estima considerando
precios cotizados actuales o recientes para instrumentos idénticos en el mercado.

El nivel en la jerarquia para determinar los valores razonables revelados en los estados
financieros para el efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, una porcion de
las inversiones a corto plazo, cuentas por pagar, fue el Nivel 3, se baso en los flujos de
efectivo y resultaron similares a los importes en libros debido al corto periodo en que los
instrumentos financieros son cobrados y pagados.

Instrumentos financieros - administracion del riesgo financiero - valor
razonable y gestion de riesgo (continuacion)

Gestion de riesgo financiero

La Administradora estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

¢ Riesgo de crédito.
¢+ Riesgo de mercado.
¢ Riesgo de liquidez.

[.a gerencia es responsable por establecer y supervisar la estructura de gestion de riesgo
de la Administradora. y del desarrollo y el monitoreo de las politicas de gestion de riesgo
de la Administradora.
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EXCEL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S. A.
Notas a los Estados Financicros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Las politicas de gestion de riesgo de la Administradora son establecidas con el objetivo
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Administradora. fijar limites y
controles de riesgo adecuados y monitorear los riesgos y ¢l cumplimiento de los limites.

Las politicas y sistemas de gestion de riesgo se revisan regularmente a fin de que retlejen
los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Administradora, que
a través de sus normas y procedimientos de gestion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

El Consejo de Administracion de la Administradora es el responsable de supervisar la
manera en que la gerencia monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de gestion de riesgo de la Administradora y revisar si el marco de gestion
de riesgo es apropiado respecto de los riesgos enfrentados.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera de la Administradora si un cliente o una contraparic de
un instrumento financiero, no cumple con sus obligaciones contractuales.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los valores en libros de los activos financieros con
mayor exposicion al riesgo crediticio, es el siguiente:

2018 2017
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,156,177 3.979.090
Cuentas por cobrar 7,724.225 4,826,303
Inversiones a corto plazo - 44,714,897
[nversiones a largo plazo 56,829,722 -

Instrumentos financieros - administracion del riesgo financiero - valor
razonable y gestion de riesgo (continuacion)

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Administradora no cumpla con sus
obligaciones financieras conforme su vencimiento. La politica de la Administradora para
la administracion del riesgo de liquidez es, en la medida de lo posible, tener siempre
suficiente liquidez para cumplir con todos los pasivos que tenga a la fecha de sus
vencimientos, tanto bajo condiciones normales como de ¢risis economica. sin tener que
incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de perjudicar la reputacion de la
Administradora.
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Valores en pesos dominicanos (RD$)
L.a Administradora monitorea los requerimientos de flujos de efectivo para optimizar ¢l
retorno del efectivo en las inversiones. Generalmente, la Administradora garantiza que
tiene suficiente fondos para cumplir con Jos gastos operacionales esperados por un
periodo de 60 dias, excluyendo el impacto potencial de circunstancias extremas que no

pueden ser predecibles razonablemente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el vencimiento contractual de los pasivos financieros
es el siguiente:

Flujos Seis
Valor en de Efectivo Meses
Libros Contractual 0 Menos
2018
Acumulaciones por pagar y
olros pasivos 2.139.180 (2.139.180) _(2.139.180)

2,139,180 _(2.139.180) _(2.139.180)

Flujos Seis
Valor en de Efectivo Meses
Libros Contractual 0 Menos

2017

Acumulaciones por pagar y _
Olros pasivos 526.429 (526.429) (526.429

526,429 526,429) 526.429)
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EXCEL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSI(’)N. S.OAL
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

I8  Instrumentos financieros - administracion del riesgo financiero - valor
razonable y gestion de riesgo (continuacion)

18.2  Gestion de riesgo financiero (continuacion)

18.2.3 Riesgo de mercado

Es el riesgo de cambios en los precios en el mercado. tales como tasas de cambio de
moneda extranjera y tasas de interés que pueden afectar los ingresos de la
Administradora o el valor de los instrumentos financieros que esta posea. El objetivo
de administrar el riesgo de mercado es manejar y controlar las exposiciones al riesgo
de mercado dentro de parametros aceptables. mientras se optimiza ¢l retorno del
resgo.

18.2.3 Riesgo de mercado (continuacion)
Exposicion al riesgo cambiario
La Administradora esta expuesta al riesgo cambiario ya que mantiene activos y pasivos
denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Administradora.
principalmente el dolar estadounidense (US$)., sin contar con algun instrumento

financiero derivado que la cubra del riesgo cambiario.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017. el riesgo al cual esta expuesta la Administradora en
el tipo de cambio de moneda extranjera, es como sigue:

2018 2017
US$ RDS$ LUS$ RD%
Comisiones por cobrar 107.947 5.418.960 9().848 4.387.899
Acumulaciones por
pagar v otros pasivos  __ (13,787)  (692.107) (8.128) (392,562)
Posicion neta 94,160 4,726,853 82,720 3,995,337

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las tasas de cambio del délar estadounidense
utilizadas por la Administradora fueron las siguientes:

Tasas promedio Tasas al cierre

[
<
p—t
oo
[
P
e |
-2
o
oo
2
| ot

RDS _49.51 _47.60 30.20 _48.30
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Instrumentos financieros - administracion del riesgo financiero - valor
razonable y gestion de riesgo (continuacion)
Gestion de riesgo financiero (continuacion)
Andlisis de sensibilidad
La Administradora mantiene un nivel bajo de activos y pasivos financieros en dolares
estadounidenses (USS$). por lo que de ocurrir alguna variacién en las cotizaciones de

dicha moneda en el mercado nacional. no habria un impacto signilicativo en los
resultados y patrimonio de la Administradora.

18.2.3.1 Exposicion al riesgo de tasa de interés

18.4

19

A la fecha del informe, el perfil de la tasa de interés de los instrumentos financicros de la
Administradora que devengan intereses, es como sigue:

Valor en libros
2017

(o]

0l

oC

Instrumentos de tasa fija - activos
financieros _20,829.722 45,669,371

Administracion de capital

La politica de la Administradora es mantener una base de capital solida de manera que
pueda conservar la confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado y
sustentar el desarrollo futuro del negocio. El capital se compone del capital pagado y las
pérdidas acumuladas. L.a Administradora también monitorea ¢l retorno de capital vy el
nivel de dividendos pagados a los accionistas.

Aplicacion de modificaciones a normas

A continuacion una lista de los cambios recientes a las NIIF, los cuales fueron adoptados
en el periodo contable que inicio el 1ro. de enero del 2017. La adopceion de estos cambios
a NIIF no tuvo efectos sobre los estados financicros de la Administradora:

+ Modificacion a la NIC 7: Esta modificaciéon requiere que la Compaiifa revele
informacion que les permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los
cambios en las actividades de financiamientos. incluyendo partidas monetarias y no

monetarias.

¢ Modificacion a la NIC 12: Reconocimiento de impuesto diferido originado por
pérdidas no realizadas.



